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Rapporten i korthet

Fjarde kvartalet,
oktober - december
2025

Perioden januari -
december 2025

Nettoomsattningen

for kvartalet uppgick till 4,1 (8,8)
mKker.

for perioden uppgick till 18,0 (33,0)
mkr.

EBITDA

for kvartalet uppgick till -5,4 (-2,4)
mkr.

for perioden uppgick till -19,9
(-12,8) mkr.

Resultat efter skatt

for kvartalet uppgick till -6,4 (-4,3)
mkr.

fér perioden uppgick till -25,9
(-22,1) mkr.

Resultat per aktie

for kvartalet uppgick till -1,40
(-0,94) kr.

for perioden uppgick till -5,65
(-4,82) kr.

Kassaflodet efter
investeringsverksamheten

for kvartalet uppgick till -4,7 (2,3)
mkr.

for perioden uppgick till -20,2
(-12,9) mkr.

Likvida medel

péa balansdagen uppgick till 29,4
(49,6) mkr.

pa balansdagen uppgick till 29,4
(49,6) mkr.

Eget kapital

pa balansdagen uppgick till 30,8
(56,7) mkr.

pa balansdagen uppgick till 30,8
(56,7) mkr.

Vasentliga handelser under kvartalet

e Inga vésentliga handelser har kommunicerats under kvartalet.

Vasentliga handelser efter kvartalets slut

¢ De tva dotterbolagen, Vidhance Consumer Technologies AB och Vidhance Defence and Vision Systems AB

bildades 2026-02-09.
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\/D har ordet

Det fjarde kvartalet 2025 har praglats av etableringen
av ett delvis nytt Vidhance. Med nya dotterbolag,
tydligare erbjudanden riktade mot industrisegmenten
vard samt forsvar och sakerhet och en mer
diversifierad produkt- och affarsmix har vi tagit
viktiga steg i bolagets strategiska utveckling.

Resultatet for kvartalet ar dock fortsatt i huvudsak
drivet av var traditionella konsumentelektronikaffar
inom smartphones. Intdkterna om 4,1 mkr med ett
EBITDA pa -5,4 mkr och kassafléde om -4,7 mkr for
Q4 speglar en stabiliserad men alltjamt utmanande
marknad, som dessutom paverkats negativt av en
fortsatt forsvagad dollar under kvartalet och
inledningen av 2026.

Med den organisatoriska och strukturella
anpassningen genomford ar vart fokus nu tydligt: att
accelerera tillvaxten och successivt forbattra var
produkt- och affarsmix.

Etableringen av bolag med inriktning mot
férsvarssektorn ar en mer administrativt krédvande
process an for verksamheter i andra segment. Sedan
bérjan av februari har vi dock all formalia pa plats,
vilket innebér att verksamheten nu &r fullt operativ.
Detta ar val tajmat, da vi ser ett antal
affarsmojligheter som gradvis narmar sig konkreta
avslut.

Kvartalet har i stor utstrackning handlat om att
initiera relationer och férdjupa dialoger med
potentiella kunder och partners. Vi har arbetat
metodiskt med att forstd deras operativa utmaningar
och behov, for att darefter formulera relevanta
erbjudanden och tydliga utvecklingsplaner.

Vara nya paketerade produkter och koncept bygger
pa tva barande principer. For det forsta utgar de fran
anvandaren och anvandningsomradet snarare an fran
den underliggande tekniken. For det andra ar de
strukturerade som ett skalbart spektrum — fran mer
avgraénsade l6sningar till komplexa och integrerade
helhetsldsningar. Syftet &r att underlatta
investeringsbeslut och samtidigt erbjuda en tydlig
uppgraderingsvag, vilket skapar langsiktiga
kundrelationer och ett vaxande vérde dver tid.
Prismodellerna ar huvudsakligen
abonnemangsbaserade, med en fast komponent
kombinerad med en rérlig del kopplad till volym och
skala.
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Aterkopplingen fran de inledande kunddialogerna har
varit mycket positiv, vilket starker var 6vertygelse om
att den valda strategin ar ratt. De flesta potentiella
kunder vi méter inom segmentet Defence and Vision
Systems &r dessutom baserade i Europa. Det innebéar
att framtida affarer foérvantas ha lagre geopolitisk och
valutarelaterad risk an var nuvarande konsumentaffar.
Parallellt med etableringen av de nya
affarssegmenten har vi framgangsrikt forlangt viktiga
avtal med ledande kunder inom Consumer
Technologies, framst smartphone-tillverkare. Aven om
segmentet fortsatt &r utmanande genererar det ett
viktigt tackningsbidrag och ger oss en strategisk
fordel.

Tack vara vara goda och nara relationer med ledande
teknikbolag far vi tidig insyn i nya teknikplattformar
och koncept, ofta sex manader och ibland mer, innan
de nar marknaden. Narheten till de stora
teknikbolagen inom konsumentindustrin ger ddrmed
en strategisk férdel och viktiga insikter vi tar med oss
i alla vara affarer. Ett annat exempel som vittnar om
vikten av en néra relation ar en nu pagéende process
dar vi stéttar en kund som é&r involverad i en
patenttvist rérande kamerafunktioner.



Som leverantér involveras vi tillsammans med flera
andra teknikbolag inom omradet, tillsammans med
vara jurister har vi konstaterat att det ror sig om
angransande teknik dar var roll handlar om att bista
med teknisk expertis i processen. Andra bolag som
tillsammans med oss hjalper kunden inkluderar
teknikgiganter som Google, vilket vittnar om att vi ar
med i den absoluta framkanten tekniskt s& val som
kompetensmassigt. Processen medfoér viss
administrativt och legalt arbete men leder ocksa till
en annu narmre relation med kunden.

Sammanfattningsvis har kvartalet handlat om att
lagga grunden for nasta fas i Vidhances utveckling.
Med ratt struktur pé plats, tydligare erbjudanden och
en vaxande affarspipeline inom nya segment star vi
vél positionerade att bygga en mer diversifierad,
stabil och langsiktigt véxande verksamhet.

Uppsala i februari 2026

Johan Bolin
Verkstallande direktor

Utsikter

Consumer Technologies affaren, som framférallt utgérs av produkter till smartphone leverantérer, férvantas vara
stabil till svagt vaxande, valutaeffekter ej inkluderat.

Inom vart nya affarsomrade Defence and Vision Systems ar utvecklingen positiv och vi har pa kort tid skapat en
handfull konkreta aktiva affarsmojligheter. Saljcyklen &r dock typiskt langre &n inom Consumer Technologies.
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Vidhances utveckling

Nettoomséttning per kvartal (12 kvartal)

(mkr)
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EBITDA per kvartal (12 kvartal)
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Omesattningen ar nadgot hogre an tredje kvartalet
mycket beroende av sédsongs-effekter dar sista

45,5 kvartalet ofta ar lite hogre an det tredje. Intéckterna
393 kom in lite lagre an férvantat framférallt drivet av en
' dollarkurs som fortsatt sjunka under kvartalet.
e Konsumentaffaren har typiskt sex till nio manaders
fordrojning fran avtal till intakter varfor Q4 speglar
den sarskilt besvarliga varen 2025.

Kostnaderna har konstant sjunkit under aret till f6ljd
av kostnadsbesparingar framforallt pa personal men

aven alla andra omraden. Kostnaderna kommer
Q125 Q225 Q325 Q425 fortsatta sjunka ytterligare nagot kvartal pa grund av
efterslapningseffekter men i lagre takt.

Mot bakgrund av de sénkta kostnaderna i
kombination med affarsutsikterna bedéms bolagets
finansiella stallning, likviditet och prognostiserade
kassafldden vara tillrackliga for att tédcka bolagets
betalningsataganden under minst tolv manader fran
balansdagen.
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Finansiell utveckling

1 oktober - 31 december 2025

Nettoomsattning och aktiveringar

Nettoomsattning for kvartalet uppgick till 4 135 tkr
(8 819 tkr).

Vidhance har sedan andra halvan av 2023 andrat
metodik for produktutveckling som leder till att
aktivering av utvecklingskostnader endast kommer
ske undantagsvis framgent.

Kostnhader

Rorelsekostnaderna under kvartalet uppgick till

10 593 tkr (14 043 tkr), fordelat pa 6vriga externa
kostnader 4 277 tkr (4 644 tkr), personalkostnader
5 282 tkr (6 936 tkr) och avskrivningar 1035 tkr
(2 463 tkr).

Resultat

Resultatet efter finansiella poster och resultat efter
skatt for kvartalet blev -6 396 tkr (-4 310 tkr), eller
-1,40 kr (-0,94 kr) per aktie.

Kassaflode och likviditet

Kvartalets kassafléde uppgick till -4 657 tkr

(2 342 tkr) eller -1,02 kr (0,51 kr) per aktie. Kassaflodet
fran den lopande verksamheten uppgick till -4 569
tkr (2 731 tkr), eller -1,00 kr (0,52 kr) per aktie och
kassaflodet efter investeringsverksamheten uppgick
till -4 657 tkr (2 342 tkr) eller -1,02 kr

(0,51 kr) per aktie.

Investeringar

Under kvartalet har Vidhance investerat 88 tkr (29
tkr) i materiella anlaggningstillgdngar och O tkr (O tkr)
i immateriella anlaggningstillgangar.
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Finansiell utveckling

1januari - 31 december 2025

Skattemassiga underskott

Vidhances fortsatta expansion i nya affarsomraden
férvantas initialt innebara negativa resultat och
skattemassiga underskott. Uppskjuten skattefordran
avseende underskottsavdrag redovisas i den
omfattning det &r sannolikt att avdragen kan avréknas
mot framtida skattemassiga dverskott. | dagslaget
véljer styrelsen att inte redovisa ndgon uppskjuten
skattefordran. Per den 31 december 2025 uppgick de
skattemassiga underskotten till 67 397 tkr.

Personal

Antalet anstallda per den 31 december 2025 uppgick
till 21(25) och under kvartalet har dven konsulter
anlitats motsvarande 4 (4) heltidstjanster. Féretaget
sysselsatte darmed totalt, inrdknat anstallda och
konsulter, 25 (29) personer.

Aktiekapital

Vidhances aktiekapital uppgar till 9 157 563 kronor
fordelat pa 4 578 781 utestdende aktier. Aktiernas
kvotvérde ar 2 kronor. Den 11 januari 2024
genomférdes en sammanlaggning av aktierna i
Vidhance vilket fick till féljd att antalet aktier
minskades fran 9 157 563 aktier till 4 578 781 aktier.
Alla jamforelsetal, som tar antalet aktier i beaktande,
ar darfor omraknade med utgangspunkt i det nya
antalet aktier.

Optionsprogram

Vid ordinarie bolagsstdmma i maj 2022 beslutades
att emittera 480 00O teckningsoptioner. Varje
teckningsoption beréttigade till teckning av 0,5 nya
aktier i bolaget till en teckningskurs om 100,76 kronor
per aktie.

@ vidhance

Teckningsperioden I6pte till och med den 31
december 2025. Inga teckningsoptioner utnyttjades
och samtliga optioner har darmed forfallit utan att
nagra nya aktier emitterats.

Vasentligarisker och osakerhetsfaktorer

Vidhance ar genom sin verksamhet exponerat for
risker och osékerhetsfaktorer. Information om
bolagets risker och osékerhetsfaktorer aterfinns i
arsredovisningen for 2024. Dessa 6verensstammer
med de risker bolaget identifierar idag.

Aktien

Vidhance AB:s aktie ar listad pa Spotlight Stock
Market under kortnamnet VIDH. Aktien har ISIN kod
SE0021309937. Bolaget hade per den 31 december
2025 ca 2 300 aktiedgare. De 10 storsta agarna per
den 31 december 2025 anges nedan.

Quinary Investment AB 15,96%
Forsékringsaktiebolaget Avanza Pension 1,47%
Nordnet Pensionsférsakring AB 6,91%
Peter Ekerling 2,02%
Olov Naslund 175%
Peter Wieslander 1,67%
Andreas Lifvendahl 1,65%
Swedbank Foérséakring 1,58%
Mats Hedin 122%
Johan Bolin 115%
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Finansiell utveckling i
sammandrag

tkr (om ej annat anges)

Nettoomséattning 4135 8 819 17 990 32962

Aktiverat arbetet for egen rékning = = = =

Roérelsens kostnader -10 593 -14 043 -45 623 -57 553
EBITDA -5 421 -2 360 -19 938 -12 761
Rorelseresultat -6 455 -4 823 -26 078 -24 001
Resultat efter finansiella poster -6 396 -4 310 -25 883 -22 056
Resultat efter skatt -6 396 -4 310 -25 883 -22 056
Nettokassafléde efter investeringar -4 657 2342 -20 212 -12 942
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - - -3 205
Likvida medel pa balansdagen 29 398 49 609 29 398 49 609
Eget kapital pa balansdagen 30837 56 720 30 837 56 720

Nyckeltal

Avkastning pa eget kapital, % -20,74% -760% -83,93% -38,89%
Avkastning pa sysselsatt kapital, % -20,74% -7,60% -83,93% -38,89%
Soliditet 82% 84% 82% 84%
Nettoinvesteringar i materiella anlaggningstillgangar 88 29 291 405

Nettoinvesteringar i immateriella anlaggningstillgangar - - - -

Antal anstallda vid periodens slut (inkl konsulter) 25 29 25 29
Resultat per aktie, kr -140 -0,94 -5,65 -4,82
Eget kapital per aktie, kr 6,73 12,39 6,73 12,39
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie, kr -1,00 0,52 -4,44 -2,74
Kassaflode efter investeringar per aktie, kr -102 0,51 -4,41 -2,83
Kassaflode per aktie, kr -102 0,51 -4,41 -3,53
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Resultatrakning

1okt-

Resultatrakning 31dec

tkr (om ej annat anges) 2025

Rorelsens intakter
Nettoomséattning 4135 8 819 17 990 32962
Ovriga rérelseintakter 2 400 1555 590

Aktiverat arbete for egen rékning - - - -

Summa 4138 9219 19 545 33552

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -4277 -4 644 -16 356 -19 602
Personalkostnader -5282 -6 936 -23127 -26 712
Avskrivningar och nedskrivningar -1035 -2 463 -6 141 -1239
Summa rérelsens kostnader -10 593 -14 043 -45 623 -57553
Rérelseresultat -6 455 -4 823 -26 078 -24 001

Resultat fran finansiella investeringar

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 103 514 686 1951
Ovriga rantekostnader och liknande resultatposter -44 -1 -490 -6
Finansnetto 59 513 195 1945
Resultat efter finansiella poster -6 396 -4 310 -25883 -22 056

Skatt pa arets resultat - - - _

Periodens resultat -6 396 -4 310 -25 883 -22 056
Genomsnittligt antal aktier, tusental, fére utspadning 4579 4579 4579 4579
Genomsnittligt antal aktier, tusental, efter utspadning 4579 4579 4579 4579
Antal aktier utestdende pa balansdagen, tusental 4579 4579 4579 4579
Resultat per aktie fére utspadning -140 -0,94 -5,65 -4,82
Resultat per aktie efter utspadning -1,40 -0,94 -5,65 -4,82
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Balansrakning

Balansrakning

tkr (om ej annat anges)

Tillgangar

Anlaggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar

Immateriella, balanserade utvecklingsutgifter 699 6328
Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och inventarier 433 657
Finansiella anlaggningstillgadngar

Langfristiga fordringar 1322 1731

Summa anléggningstillgadngar 2454 8715

Omsattningstillgangar

Kundfordringar och andra fordringar 5750 9421
Likvida medel 29 398 49 609
Summa omséattningstillgangar 35149 59 030
TOTALA TILLGANGAR 37603 67744

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 9158 9158
Fond foér utvecklingsutgifter 699 6 328
Periodens resultat -25 883 -22 056
Ovrigt fritt eget kapital 46 863 63 291
Summa eget kapital 30837 56 720

Avsattningar och skulder

Kortfristiga skulder 6 766 11025
Summa avsattningar och skulder 6766 11025
TOTALT EGET KAPITAL och SKULDER 37603 67744
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Kassaflodesanalys

Kassafl6desanalys

tkr (om ej annat anges)

Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -6 455 -4.823 -26 078 -24 001

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar 1035 2 463 6141 11239
Erhallen ranta 103 514 686 1951
Erlagd ranta -44 -1 -490 -6

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandringar i

- - -5362 -1847 -19 742 -10 817
rorelsekapitalet
Férandringar i rorelsekapitalet 793 4218 -588 -1719
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4569 237 -20 330 -12 536
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -88 -29 -291 -405
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar - - - -
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar - - 409 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -88 -29 18 -405
Kassaflode efter investeringsverksamheten -4 657 2342 -20 212 -12 942
Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning - - - -3 205
Erhalina optionspremier - - - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten = = = -3 205
PERIODENS KASSAFLODE -4 657 2342 -20 212 -16 147
Likvida medel vid periodens bérjan 34 053 47 266 49 609 65 755
Valutakursdifferens i likvida medel 2 0 2 0
Likvida medel vid periodens slut 29 398 49 609 29 398 49 609
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Forandring av eget kapital

Fond for

tkr (om ej annat anges) Aktiekapital utvecklings-

utgifter

Ingdende balans 2024-01-01 9158 16 862
Resuftat

Periodens resultat

Totalt

Overkurs- Ansamlad eget

fond forlust  kapital
99 312 -43 350 81981

-22 056 -22 056

Forandring fond for utvecklingsutgifter -10 535 10 535 -
Transaktioner med aktiedgare 0
Utbetald utdelning -3 205 -3 205
Emissionskostnader =
Utgaende balans 2024-12-31 9158 6328 96 107 -54 872 56 720

Fond for

Aktiekapital utvecklings-

utgifter
Ingdende balans 2025-01-01 9158 6328
Resultat

Periodens resultat

Totalt

Overkurs- Ansamlad eget

fond forlust  kapital
96 106 -54 872 56 720

-25 883 -25 883

Forandring fond for utvecklingsutgifter -5628 5628 -

Transaktioner med aktiedgare 0

Utbetald utdelning -

Emissionskostnader =

Utgaende balans 2025-12-31 9158 699 96 106 -75126 30837
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Redovisningsprinciper

och noter

Not 1: Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och bokféringsnamndens
allmanna rad BFNAR 2012:1. Arsredovisning och
koncernredovisning (K3) &r oférandrade jamfért med
foregdende period.

Antagande om fortsatt drift: Styrelsen har gjort en
uppdaterad beddémning av bolagets finansiella
stallning och likviditet och beddémer att bolaget har
tillrackliga likvida medel och finansieringsmajligheter
for att fullgoéra sina betalningsataganden under minst
tolv manader fran balansdagen. Nagon forandring i
denna beddmning jamfért med vad som redovisats i
senaste arsredovisningen foreligger inte.

Not 2: Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner med néarstdende har skett under
perioden annat &n vad som redovisas under punkten
"Optionsprogram” pa sidan 7 i denna delarsrapport.

Not 3: Ovriga externa kostnader

| 6vriga externa kostnader ingdr bland annat
kostnader for konsulter, lokal och personal i Kina via
Business Sweden, patentkostnader, marknadsfoéring,
IT & telefoni, kéllskatter i Kina, lokalhyra och resor.

Not 4: Royaltyintakter

Delar av bolagets intakter utgors av royalty baserat
pa antal sélda enheter. Avtalen med
mobiltelefontillverkarna innehaller i vissa fall
parametrar som gor att intdkten per sald telefon
beror av sald volym. Bolaget goér bedémningar
rérande antalet telefoner som kommer séljas och
bolagets genomsnittliga intékt baseras pa denna
estimerade volym.Verklig volym kan komma att avvika
fran den beddmningen som bolaget gér med effekten
att &ven genomsnittlig intakt per sald telefon kan
avvika.

Not 5: Definitioner och nyckeltal

e Avkastning pa eget kapital: Resultat fére skatt i
relation till eget kapital.

e Avkastning pa sysselsatt kapital: Rorelseresultat i
relation till sysselsatt kapital.

e Eget kapital per aktie: Eget kapital dividerat med antal
aktier pa balansdagen.

@ vidhance

e Genomsnittligt antal aktier: Det genomsnittliga
antalet aktier i Vidhance har beraknats utifran en
viktning av det historiska antalet utestaende aktier i
Vidhance efter varje genomférd nyemission ganger
antal dagar som respektive antal aktier varit
utestaende.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten per
aktie: Kassaflode fran den I6pande verksamheten
dividerat med genomsnittligt antal aktier

Kassaflode efter investeringar: Kassaflode fran den
I6pande verksamheten minus investeringar i materiella,
immateriella och finansiella tillgangar.

Kassafléde per aktie: Periodens kassafléde dividerat
med genomsnittligt antal aktier.

Resultat per aktie: Nettoresultat dividerat med
genomsnittligt antal aktier.

Soliditet: Eget kapital i forhallande till balansomslut-
ningen (totala tillgangar).

¢ Sysselsatt kapital: Totala tillgdngar minus ej
rantebérande skulder.

Styrelsen och verkstéllande direktdren férsékrar att
denna delarsrapport ger en réttvisande bild av
bolagets verksamhet, stéllning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
som bolaget star infér. Denna deldrsrapport har inte
granskats av bolagets revisor.

Uppsala den 25 februari 2026
Johan Bolin, Verkstallande Direktér

Kommande information

2026-04-22 Arsredovisning 2025
2026-05-19 Delarsrapport for forsta kvartalet 2026
2026-05-19 Arsstdmma

For ytterligare information, kontakta:
Jonathan Ekman, CFO, telefon: 018-474 99 90

Postadress: Kungsangsgatan 12, 3 tr. 753 22 Uppsala,
Sverige

info@vidhance.com

www.vidhance.com
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